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Resumo Rapido

e Reforgco darecomendacao de Allos (ALOS3)

e Reducao do peso em Fleury (FLRY3) apés boa performance
e Aumento do peso em Bradesco (BBDC4)

e Retomada dos dividendos anunciados

Tabela O1: Carteira Recomendada — agosto/2026

Ticker P/L 2026 c:iii?o Preco Alvo Dividend Yield Peso (%)
ltatusa ITSA4 7.7 x 13,1 17,0 8,3% 10,0%
AXIA AXIA3 13,6 x 51,9 70,3 7,6% 10,0%
Petrobras PETR4 4.2 x 422 54,7 10,2% 10,0%
Copel CPLE3 17,1 x 14,3 17,8 5,8% 10,0%
Klabin KLBNf1 9,1x 17,9 225 7.7% 10,0%
Alupar ALUPT1 12,5 x 31,3 39,6 4.7% 10,0%
Bradesco BBDC4 6,6 x 17,2 229 8,9% 10,0%
Fleury SA FLRY3 14,4 x 18,8 17,6 4.9% 5,0%
ALLOS ALOS3 13,3 x 27,1 35,5 12,9% 5,0%
Vulcabras VULCS 7,1x 13,9 224 6,2% 5,0%
Petroreconcavo RECV3 6,3 x 10,7 12,3 10,9% 5,0%
Brad Saude SAUD3 11,1 x 14,0 18,3 5,4% 5,0%
Vale VALE3 8,1x 75,9 87,8 7,0% 5,0%

Fonte: Bloomberg e EQI Research (dividend yield reflete o consenso das estimativas de mercado).
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Carteira “MDA” — Ajustes pontuais

Nesta edicéo da carteira Mais Dividendos com Ac¢oes, realizamos um ajuste pontual
na composicao da carteira, aumentando o peso de Bradesco (BBDC4) de 5% para 10% e
reduzindo a participacédo de Fleury (FLRY3) de 10% para 5%.

Essa mudanca ocorre em um momento oportuno, em nossa visao, apos a Fleury
divulgar um resultado do 2T26 muito positivo, que levou a acao a subir aproximadamente
10% no pregao seguinte a divulgacado. A redugao da posicao ja fazia parte dos nossos
planos em funcao da composicao do portfdlio. Apesar disso, seguimos gostando da
companhia e acreditamos que a Fleury sera uma das vencedoras do processo de
envelhecimento populacional em curso. Abordamos esse tema com mais detalhes em
nosso relatério “Os vencedores da economia prateada®.

Do lado do Bradesco (BBDC4), também vinhamos avaliando um aumento da posicao
em funcao da composicao do portfdlio e de fatores micro que reforcam nossa visao positiva
sobre a tese. Entendemos que o banco vem sendo bem-sucedido no processo de
recuperacao de sua rentabilidade, enquanto a ag&do ainda negocia a um multiplo atrativo,
em nossa visao, de aproximadamente 1,0x prego sobre valor patrimonial (P/VP). Além
disso, o0 crescimento da carteira de crédito tem sido pautado por uma maior participacao
de operacdes com garantias, ou seja, de crédito colateralizado, o que contribui para uma
melhora na qualidade do crescimento.

As companhias presentes no portfdlio permanecem alinhadas a proposta da carteira
MDA - Mais Dividendos com Ac¢des, que busca investir em empresas de qualidade,
resilientes e com capacidade consistente de geracdo de valor € remuneracdo aos
acionistas ao longo do tempo.

Carteira EQI Dividendos — performance mensal

O indice Ibovespa apresentou desvalorizacao de -2,03% durante o més, enquanto
o indice de dividendos IDIV caiu -3,87%. Nossa carteira, por sua vez, registrou
desvalorizacao de apenas -0,34% no periodo.
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Allos (ALOS3) — Uma visita ao shopping que paga dividendos

Na ultima edi¢c&o da carteira “Buy & Hold” aprofundamos a tese de investimentos em
Allos (ALOS3). Na carteira MDA também temos posicao na empresa de Shoopings centers
com peso de 5%. Atualizamos nosso modelo de valuation da empresa e mantemos a
recomendacéo de compra com preco alvo de R$32,5 por acao.

Apos um processo de desinvestimentos que gerou muito valor para seus acionistas
devido ao rigor da alocagao de capital. Hoje enxergamos uma empresa com um portfdlio
menor, porém de maior qualidade, mais eficiente do ponto de vista operacional e com
elevada capacidade de geracdo de caixa, permitindo uma remuneragao atrativa aos
acionistas. Além disso, identificamos opcionalidades que, em nossa visao, tém potencial
para gerar valor adicional e que ainda nao estdo plenamente refletidas na precificagado das
acodes.

Perfil Corporativo

A ALLOS é a maior plataforma de shopping centers do Brasil, resultado da fusdo entre
Aliansce Sonae e brMalls, concluida em 2023. A companhia € proprietaria € administra um
portfélio de empreendimentos estrategicamente distribuidos pelas principais regides do
pais, com forte presenca em mercados de alta renda e elevado potencial de consumo. Além
da operacado de shopping centers, a empresa atua no desenvolvimento de projetos
multiuso, na comercializacao de midia, programas de fidelidade e solucdes digitais voltadas
a integracao entre os ambientes fisico e online

Alocacao de Capital — Destravando Valor

Desde a fusdao entre Aliansce Sonae € BR Malls, a Allos realizou um excelente
trabalho de alocacao de capital, baseado principalmente na reciclagem de ativos, por meio
da venda de shoppings e de outras participagcdes, a0 mesmo tempo em que promoveu
distribuicoes de dividendos e programas de recompra de agoes.

Como pode ser observado na tabela abaixo, os cap rates das vendas realizadas pela
Allos foram consistentemente inferiores ao cap rate implicito em sua avaliacdo de mercado.
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Tabela O1: Cap rate das vendas vs. cap rate implicito da companhia

Cap Rate da operacao Cap rate implicito

Shopping Data % vendido (%) da Allos (%)
Shopping Curitiba mai/26 49% 9,5% 12,4%
Rio Anil Shopping nov/24 50% 8,5% 13,9%
Plaza Sul Shopping set/23 20% 8,1% 13,0%
Shopping Jardim Sul out/23 60% 7.5% 13,0%
Boulevard Bauru out/23 100% 8.0% 13,0%

Fonte: Rl Allos, EQI Research. *Dados de cap rate da operagéo divulgados em fato relevante

A lbgica dessa estratégia era vender ativos com menor potencial dentro do
portfélio da companhia para fundos imobiliarios, que, por sua vez, estavam dispostos a
adquiri-los a um cap rate significativamente inferior ao cap rate implicito no preco de
negociacdo das acdes da companhia. Esse movimento representa um importante
mecanismo de destravamento de valor, uma vez que evidencia que o mercado nao
precificava adequadamente a qualidade e o valor dos ativos da companhia.

Melhora do portfélio e bom desempenho comercial

Apesar dos desinvestimentos, que reduziram a Area Bruta Locavel (ABL) da
companhia, o desempenho operacional dos shoppings remanescentes foi suficientemente
forte para elevar a participacdo da Allos nas vendas totais do setor. Esse resultado
demonstra o bom desempenho comercial da companhia e refor¢ca que a estratégia de
reciclagem do portfélio preservou os ativos de maior qualidade e potencial de
crescimento
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Grafico O1: Representatividade nas vendas (%) e no ABL total do mercado (%)
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Politica de dividendos: Contribuindo para uma melhor precificagdo da companhia

Na esteira dos desinvestimentos realizados, a companhia anunciou, no final do ano
passado, uma nova politica de distribuicao de dividendos, refletindo um momento de maior
capitalizacao e menor necessidade de investimentos.

Em nossa visao, essa politica evidencia a elevada capacidade de geracao de caixa
da ALOS3 e seu compromisso com a remunerac¢ao dos acionistas, fatores que tendem a
contribuir para uma melhor precificacdo da acao. Vale destacar, contudo, que o nivel atual
de distribuicao € superior a geracao recorrente de caixa da companhia.

Por esse motivo, a expectativa é que essa politica extraordinaria se encerre em
dezembro de 2026. Ao mesmo tempo, esse processo também contribui para elevar a
alavancagem da companhia para um patamar mais eficiente, proximo de 2,0x Divida
Liquida/EBITDA. Considerando o periodo entre 2023 e 2026, a companhia deve destinar no
total, aproximadamente, R$5 bilhdes & remuneracao dos acionistas por meio de dividendos
e programas de recompra de ac¢des. Esse montante corresponde a cerca de 36% do valor
de mercado atual da companhia, evidenciando a magnitude da criagdo de valor
proporcionada pela estratégia de alocacao de capital adotada desde a fuséo.
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Projecdes e premissas:

Em nossas projecdes adotamos uma postura conservadora e, por iSso, nao
assumimos que a companhia sera capaz de manter o forte ritmo de crescimento das
vendas observado nos ultimos anos. Em nosso cenario-base, projetamos que, na média do
portfdlio, as vendas dos shoppings cres¢cam apenas ligeiramente acima da inflacdo e do
crescimento do PIB nos proximos anos € no longo prazo crescendo em linha com o PIB
nominal.

Grafico 02: Crescimento das vendas dos shoppings (mesmos ativos, participagao Allos)
(em RS milhdes)
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Fonte: EQl Research e RI Allos

Outro ponto importante é o custo de ocupacao dos lojistas, indicador que mede a
relacao entre o valor pago em aluguéis e encargos € as vendas realizadas, sendo um dos
principais indicadores da sustentabilidade da operagao dos shopping centers. Em nossa
visdo, existe espaco para que a Allos continue reajustando seus aluguéis acima do
crescimento das vendas, uma vez que o custo de ocupacdo permanece em niveis
confortaveis quando comparado ao histérico do setor. Em nossas projecdes, assumimos
apenas um aumento gradual desse indicador, convergindo para sua média histérica.
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Grafico 03: Custo de ocupacao histoérico projetado (%)
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Fonte: EQl Research e RI Allos

Crescendo com qualidade

Nosso modelo de valuation busca refletir, essencialmente, o potencial da companhia
em sua estrutura atual, sem atribuir valor as principais opcionalidades discutidas
anteriormente e sem incorporar premissas excessivamente otimistas de crescimento.

Dessa forma, enxergamos a Allos como uma tese de geragao consistente de caixa,
sustentada por um portfdlio de ativos de elevada qualidade, forte execugao operacional
e disciplina na alocacao de capital. Mantemos uma visao construtiva para a companhia,
principalmente porque estimamos um FFO Yield de aproximadamente 11,4% para 2027,
nivel que consideramos atrativo quando comparado a qualidade do portfdlio, a
previsibilidade da geracdo de caixa e ao carater defensivo do negdcio. Além disso,
acreditamos que a remuneracao aos acionistas devera permanecer elevada nos proximos
anos. Embora a politica extraordinaria de distribuicdo de dividendos se encerre em 2026, a
companhia continuara apresentando forte geracdo de caixa, impulsionada a pelo bom
momento operacional de seu portfdlio e pelo estagio de maturidade dos ativos, que reduz

a necessidade de investimentos relevantes.
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Grafico 04: FFO Yield (%)
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Fonte: EQIl Research e RI Allos
Tabela 02: Projecdes Financeiras para ALOS3
EQl 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e
Receita liquida 2.957 3190 3.400 3594 3.796
EBITDA 2244 2438 2.606 2758 2.925
Margem EBITDA 75,9% 76,4% 76,6% 76,7% 77,0%
Lucro liquido 844 937 1126 1268 1.418
Margem liquida 28,5% 29,4% 33,1% 35,3% 37,4%

Fonte: EQl Research

Opcionalidades de ALOS3 com capacidade de geragcao de valor

Em nossas projecdes buscamos adotar premissas conservadoras para estimar o
valor intrinseco da companhia, considerando apenas iniciativas que julgamos
suficientemente maduras e previsiveis. Por esse motivo, optamos por nao incorporar em
nosso modelo algumas opcionalidades relevantes que, embora ja comecem a gerar
resultados, ainda possuem elevado potencial de criagao de valor no longo prazo.

Principais riscos da tese
Os principais riscos associados a tese de investimentos sio:

(i) Atividade econdmica: As receitas da companhia dependem do desempenho
dos lojistas. Uma desaceleracdo da economia, com queda da renda e do
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consumo das familias, pode reduzir as vendas dos shoppings e impactar a
geracao de caixa.

(ii) Riscos fisicos: Eventos climaticos extremos e desastres naturais podem
causar danos aos ativos, interromper operacdes e gerar custos
extraordinarios; e

(iii) Mercado: As agdes da companhia sdo sensiveis as taxas de juros de longo
prazo. Um ambiente de juros mais elevados tende a pressionar a precificacao
das acdes e aumentar o custo de capital

Destaques de dividendos:

Apods um inicio de ano marcado pela reducdo no volume de distribuicdes de
dividendos, reflexo do periodo excepcional de pagamentos observado em 2025 diante da
iminéncia da tributacao de dividendos prevista na Lei n° 15.270, a temporada de resultados
trouxe consigo uma retomada expressiva dos anuncios de proventos pelas companhias.

Entre os principais destaques, a Vale (VALE3) anunciou remuneracao total de RS 2,03
por acao, entre dividendos € juros sobre capital préprio (JCP), com pagamento previsto para
2 de setembro. A Petrobras (PETR4) anunciou remuneracao de RS 1,35 por acéo, a ser paga
em duas parcelas ao longo de novembro e dezembro. Fleury (FLRY3) e PetroReconcavo
(RECV3) também anunciaram pagamentos de JCP, de R$0,40 e R$0,34 por acéo,
respectivamente, com pagamento previsto para o segundo semestre.

Além dos novos anuncios, diversas empresas da carteira realizaram pagamentos de
dividendos e JCP ao longo do periodo, além de anunciarem novos programas de recompra
de acdes, reforcando a consisténcia da geracao de caixa e o compromisso com a
remuneracao dos acionistas.

« Petrobras (PETR4): anunciou remuneracao total de RS 1,35 por acéo (RS 17,4 bilhdes),
a ser paga em duas parcelas de RS 0,67 por agéo, nos dias 23/11/2026 e 21/12/2026,
com yield equivalente a1,60% por parcela.

o Itadsa (ITSA4): realizou, em 01/07/2026, o pagamento de RS 0,02 por acao, referente
ao provento trimestral.

o Alupar (ALUP1): realizou, em 07/07/2026, o pagamento de RS 0,21 por unit e
anunciou um novo dividendo no mesmo valor, com pagamento previsto para
06/10/2026, totalizando RS 69,2 milhdes, com yield equivalente a 0,65%.
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« Allos (ALOS3): deu continuidade ao pagamento tradicional de RS 0,29 por acdo, com
parcelas pagas nos dias 02/07/2026 e 04/08/2026.

o Fleury (FLRY3): anunciou o pagamento de JCP no valor de RS 0,40 por agéo, previsto
para 02/10/2026, totalizando RS 217,8 milhdes, com yield equivalente a 2,32%.

« PetroReconcavo (RECV3): anunciou o pagamento de JCP no valor de RS 0,34 por
acao, previsto para 27/08/2026, totalizando RS 100 milhdes, com yield equivalente a
3,38%.

Com esses anuncios, revisamos nosso calendario de dividendos, incorporando tanto
os proventos ja anunciados pelas companhias da carteira quanto nossas estimativas para
as proximas distribuicées. O resultado € um fluxo de caixa projetado mais robusto para os
proximos meses, reforcando um dos principais pilares da estratégia da Carteira Mais
Dividendos com Acdes.

Tabela 03: Calendario de dividendos
ago-26 set-26 out-26 nov-26 dez-26 jan-27 fev-27 mar-27 abr-27 mai-27 jun-27 jul-27
R$0,29 R$0,29 - R$ 0,67 R$0,67

R$ 0,21 R$ 0,02 -

Petrobras

Itaasa

Axia I rs2os

Alupar R$ 0,21

Copel -

Klabin R$ 0,25 -- RS 0,26

Allos R$0,29 R$0,20 [IR810:290IRS61251 IRS6)29

Fleury R ::0: ~so< N

R$ 0,50 R$ 0,50
R$ 0,34 R$ 0,34

Vulcabras

PetroReconcavo
Brad Saude
Vale

Bradesco

Fonte: BBG, EQI Research

R$0,02 R$0,53 R$0,02 R$0,02 R$0,02 R$0,02 [R$S0,02 RS 0,02 RS 0,02  RS0,02 R$0,02 RS 0,02

Perspectiva e composicao setorial

Com a atual composicao da carteira, acreditamos estar bem-posicionados tanto do
ponto de vista fundamental — com agcdes de empresas resilientes, pouco endividadas,
geradoras de caixa para 0s acionistas e comprometidas com o pagamento de dividendos
quanto em relacao ao momento efetivo de distribuicao de proventos.

Em termos setoriais, nossas maiores exposicdes permanecem nos setores de
elétricas (30%), Financeiras (20%), Petréleo (15%), Saude (10%), Papel e celulose (10%),
Shoppings (56%), Varejo (5%) e Mineragao (5%)
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Desempenho da carteira “MDA” em julho/26

Tabela 04: Desempenho da carteira MDA

Fleury 10,0% FLRY3 RS 18,82 16,53% 1,65%
Petrobras 10,0% PETR4 RS 42,23 3,86% 0,39%
Klabin 10,0% KLBNT1 RS 17,86 217% 0,22%
Petroreconcavo 5,0% RECV3 RS 10,74 4.27% 0,21%
Vale 5,0% VALE3 RS 75,93 4.23% 0,21%
AXIA 10,0% AXIA3 RS 51,85 -1,01% -0,10%
Allos 5,0% ALOS3 RS 27,06 -2,68% -0,13%
Vulcabras 5,0% VULC3 RS 13,93 -2,99% -0,15%
Bradesco 5,0% BBDC4 RS 17,18 -8,22% -0,41%
Brad Saude 5,0% SAUD3 RS 13,95 -8,52% -0,43%
ltausa 10,0% ITSA4 RS 13,12 -5,07% -0,51%
Copel 10,0% CPLES3 RS 14,30 -5,74% -0,57%
Alupar 10,0% ALUPT RS 3127 -7.24% -0,72%
IDIV 12.147 -3,87%
IBOV -2,03%
172180
Carteira MDA -0,34%

Fonte: Economatica e EQl Research
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Grafico 05: Desempenho acumulado da carteira “Mais dividendos com agdes”

184

174

164

154

144

134

124

114

104

94

abr-24
mai-24
jun-24
jul-24
set-24
out-24
nov-24

dez-24

Fonte: Economatica e EQl Research

O mercado fala, a gente traduz

jan-25

O
R
>
O
W

mar-25

abr-25

mai-25

Carteira Dividendos EQI

jun-25
jul-25
ago-25

— DIV

set-25
out-25

©
Q
>
)
Q2

CDI ACUMULADO

nov-25
dez-25
jan-26
mar-26

abr-26

mai-26
jun-26
jul-26

ago-26

160,8

137,3

13



research

11 de agosto de 2026

Exoneracao de Responsabilidade

Este relatério foi produzido pela EQI Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“EQI Investimentos”). O conteldo dos relatérios
nédo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte, sem
o consentimento prévio e expresso da EQl Research. Nossas andlises sdo baseadas em informagdes obtidas junto a fontes publicas que
consideramos confidveis na data de publicagéo, dentre outras fontes. Na medida em que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estao
naturalmente sujeitas a mudancgas. O contetdo dos relatérios é gerado consoante as condi¢gdes econdmicas, de mercado, entre outras, disponiveis
na data de sua publicagéo, de modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores sobre os
quais a EQl Research ndo tem qualquer controle. Cada relatério somente € vdlido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem
prejudicar suas conclusdes. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A EQI Research busca, mas néao
assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatérios em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Nossos relatérios possuem carater informativo e ndo representam oferta de negociagao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
em qualquer jurisdigéo. As andlises, informagdes e estratégias de investimento tém como unico propdsito fomentar o debate entre os analistas da
EQI Research e os seus clientes. A EQl Research ressalta que os relatérios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou
contabil. O conteudo dos relatérios ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com relagéo ao passado ou ao futuro, nem
como recomendagéo para qualquer fim. Cada cliente deve, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias.

As informagdes disponibilizadas no contelddo deste relatério ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacéo financeira
ou necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de informag¢des no processo decisério do
investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagcéo
minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada neste relatério constitui indicagéo
de que a estratégia de investimento ou potenciais recomendagdes citadas sdo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as
circunstancias individuais do destinatario e tampouco constituem uma recomendagéo pessoal.

Os produtos e servigos mencionados nos relatérios podem néo estar disponiveis em todas as jurisdicdes ou para determinadas categorias de
investidores. Adicionalmente, a legislagéo e regulamentagéo de protegéo a investidores de determinadas jurisdicdes podem nao se aplicar a
produtos e servigos registrados em outras jurisdi¢cdes, sujeitos a legislagao e regulamentacéo aplicavel, além de previsdes contratuais especificas.
O recebimento do conteudo dos relatérios ndo faz com que vocé esteja automaticamente enquadrado em determinadas categorias de
investimento necessdrias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A verificagdo do perfil de investimento de cada investidor deverg,
portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos
reservamos ao direito de eventualmente recusarmos determinadas operagdes que néo sejam compativeis com o seu perfil de investimento.

A EQI Research ou empresas a nds ligadas mantém, ou tem a intencéo de manter, relacdes comerciais com determinadas companhias cobertas
nos relatérios. Por esta razéo, os clientes devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os objetivos
dos relatérios. Os clientes devem considerar os relatérios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de decisdo de seus
investimentos.

A EQI Research confia no uso de barreiras de informacéo para controlar o fluxo de informagéo contida em uma ou mais areas dentro da EQI
Research, em outras areas, unidades, grupos e filiadas. A remuneragdo do analista responsavel pelo relatério € determinada pela dire¢cao da EQI
Research e pelos diretores seniores da EQl Investimentos.

A EQI Research nao se responsabiliza assim como nao garante que os investidores irdo obter lucros. A EQl Research tampouco ird dividir qualquer
ganho de investimentos com os investidores assim como néo ird aceitar qualquer passivo causado por perdas. Os investimentos envolvem riscos
e os investidores devem ter prudéncia ao tomar suas decisées de investimento. A EQl Research n&o tem obrigagdes fiducidrias com os destinatarios
dos relatdrios e, ao divulga-los, ndo apresenta capacidade fiduciaria.

A EQI Research, suas empresas afiliadas, subsididrias, seus funcionarios, diretores e agentes nao se responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo
oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do contetdo dos relatdrios.

Certificagéo dos analistas: Cada analista da drea de Andlise & Research primariamente responsavel pelo conteldo desse relatdério de investimentos,
total ou em parte, certifica que: i) Todos os pontos de vista expressos refletem suas opinides e pontos de vista pessoais sobre as agdes e seus
emissores e tais recomendacdes foram elaboradas de maneira independente, inclusive em relagcdo a EQl Research e / ou suas afiliadas, conforme
o caso. ii) nenhuma parte de sua remuneragdo foi, € ou serd, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinides
especificas aqui contidas ou relacionadas ao prego de qualquer valor mobilidrio discutido neste relatério.

Parte da remuneracdo do analista é proveniente dos lucros da EQI Research como um todo e/ou de suas afiliadas e, consequentemente, das
receitas oriundas de transagdes realizadas pela EQl Investimentos e / ou suas afiliadas.

Quando aplicavel, o analista responsavel por este relatério e certificado de acordo com as normas brasileiras sera identificado em negrito na
primeira pagina deste relatério e serd o primeiro nome na lista de assinaturas.
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