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Desde nossa Ultima publicagdo, as carteiras recomendadas apresentaram
desempenho positivo, superior ao CDI. Ao longo desse periodo, observamos o fechamento
dos vértices da curva de juros brasileira.

Para este més, optamos por aumentar em 2,5 p.p. a exposi¢cao ao prefixado com
vencimento em 2029 nos trés perfis de carteira. Para isso, realizamos a venda do titulo
indexado a inflagado com vencimento em 2027, alongando marginalmente a duracao das
carteiras.

No cenario doméstico, o principal destaque foi a reuniao do Comité de Politica
Monetaria (Copom), realizada no inicio deste més, que resultou em um corte de 0,25 ponto
percentual na taxa Selic, de 14,25% para 14,00% ao ano. Esse foi o quarto corte
consecutivo da taxa basica de juros. Nosso cenario-base permanece contemplando cortes
graduais € a manutencao da taxa basica de juros em patamar ainda elevado ao longo dos
proximos doze meses.

No ambiente internacional, o Federal Reserve, em sua reuniao do Comité Federal de
Mercado Aberto (FOMC), optou por manter a taxa basica de juros inalterada, na faixa de
3,50% a 3,75% ao ano, nos Estados Unidos. A decisao, entretanto, evidenciou divergéncias
entre os dirigentes da instituicdo, com trés membros votando a favor de uma elevagao
de 0,25 ponto percentual, refletindo preocupacdes com a persisténcia das pressdes
inflacionarias.

Tabela 01: Alocacao recomendada por perfil

Conservador Moderado Arrojado
PRE-FIXADO 10,0% 17,5% 22,5%
Curto 0,0% 0,0% 0,0%
Médio 10,0% 15,0% 17,5%
Longo 0,0% 2.5% 5,0%
INFLACAO 20,0% 30,0% 35,0%
Curto 2,5% 0,0% 0,0%
Médio 17,5% 25,0% 25,0%
Longo 0,0% 5,0% 10,0%
POS-FIXADO 70,0% 52,5% 42,5%

Fonte: EQIl Research
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Mercado Internacional

A evolucdo dos mercados internacionais das ultimas semanas foi marcada por uma
combinacao de incertezas, leve arrefecimento com a trajetdria da inflagdo e expectativas
em relacao aos proximos passos da politica monetaria dos Estados Unidos.

O Federal Reserve, na reuniao do Comité (FOMC), realizada no final de julho, manteve
a taxa basica de juros inalterada na faixa de 3,50% a 3,75% ao ano. A decisao, entretanto,
evidenciou divergéncias entre os dirigentes da instituicdo, com trés membros votando a
favor de uma elevacao de 0,25 ponto percentual, refletindo a preocupacdo com a
persisténcia das pressdes inflacionarias.

No mercado de trabalho, o relatério de emprego (Payroll) referente a julho trouxe
sinais de enfraquecimento da atividade econdmica. O indicador registrou uma reduc¢ao de
23 mil postos de trabalho, resultado significativamente abaixo da expectativa de criacao
de 80 mil vagas.

Embora a taxa de desemprego tenha recuado para 4,1%, a queda foi acompanhada
por uma reducao da forca de trabalho, o que limita uma interpretacdo positiva desse
movimento.

Com relacao a inflagao, o indice de precos dos gastos com consumo pessoal (PCE)
de junho mostrou que o nucleo da inflagdo, acumulado em 12 meses, permaneceu em 3,3%.
Apesar da trajetéria de desaceleracdo, o indicador ainda se encontra significativamente
acima da meta de 2% perseguida pelo Federal Reserve.

O cenario permanece marcado por um elevado grau de incerteza. Embora prevaleca
a perspectiva de juros elevados por mais tempo, a divulgacdo de um Payroll mais fraco
introduziu novas duvidas sobre a trajetdria da politica monetaria, mantendo incertas as
proximas decisdes do FOMC.

Os vértices mais longos da curva de juros apresentaram leve fechamento, da ordem
de 15 pontos-base no periodo, enquanto os trechos intermediarios permaneceram
estaveis na comparacao mensal. Ainda assim, vale destacar que os yields dos titulos de 10
e 30 anos nos Estados Unidos, atualmente em torno de 4,7% e 5,2% ao ano,
respectivamente, permanecem em patamares elevados e restritivos, encarecendo o custo
de capital globalmente.
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Grafico O1: Curva de juros futuros nos EUA
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Fonte: Bloomberg

Os principais riscos que acompanhamos estao relacionados a possivel reaceleracao
da inflacdo, a manutencdo de condicbes monetarias restritivas e a desaceleracdo da

atividade econdmica nos Estados Unidos.

A elevacao dos pregos de energia e 0 agravamento das tensdes geopoliticas podem
pressionar custos e cadeias globais de suprimentos, dificultando o processo de desinflagcao.

Nesse cenario, o Federal Reserve podera manter os juros em patamar elevado por

mais tempo, contribuindo para condi¢cdes financeiras apertadas e maior custo de crédito.

Paralelamente, a desaceleracdo do mercado de trabalho e da atividade econémica
norte-americana pode reduzir o ritmo de crescimento global e aumentar a volatilidade dos

mercados financeiros.
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Mercado Domeéstico

Desde nossa ultima atualizacao, o principal destaque do cenario domeéstico foi a
reuniao do Comité de Politica Monetaria (Copom), realizada no inicio deste més, que
resultou em um corte de 0,25 ponto percentual na taxa Selic, de 14,25% para 14,00% ao
ano. Esse foi o quarto corte consecutivo da taxa basica de juros.

No campo da inflagdo, o dado mais recente disponivel € o IPCA de julho, divulgado
em 11 de agosto, que registrou alta de 0,07%, levando a inflacdo acumulada em 12 meses
para 4,44%. O resultado indica um cenario de desaceleracao da inflagdo, embora o
processo de desinflagao ainda exija acompanhamento, diante das pressdes sobre alguns
componentes do indice, especialmente os servigos.

No mercado de trabalho, os dados do Caged, divulgados em 29 de julho, apontaram
a criacado liquida de 145,2 mil empregos formais, elevando o estoque de vinculos para
aproximadamente 48 milhdes. O resultado foi 0 menor para um més de junho desde 2020,
sinalizando uma reducéo no ritmo de geracao de empregos. Ainda assim, 0 mercado de
trabalho permanece resiliente, com a taxa de desemprego em 5,4%, proxima de niveis
historicamente baixos.

O periodo foi marcado pela combinacao de inflacao em trajetdria de desaceleracao,
mercado de trabalho ainda resiliente e juros em patamar restritivo. Nesse contexto, a
evolucao dos proximos indicadores de inflacdo e atividade sera fundamental para definir o
ritmo e a trajetdria da politica monetaria nos proximos meses.

Diante desse panorama, nossa expectativa € de continuidade do processo de
flexibilizagdo monetaria, com a Selic encerrando 2026 em 13,75% ao ano.

No campo fiscal, a divida bruta do Governo Geral atingiu 81,9% do PIB. A dificuldade
em estabilizar a trajetdria da divida publica brasileira continua sendo um dos principais
pontos de atencao dos investidores, que seguem exigindo prémios elevados para financiar
a divida federal. O déficit primario corresponde a 1,19% do PIB nominal acumulado nos
ultimos 12 meses, enquanto o déficit nominal alcanga 9,99% do PIB.

No mercado de cambio, o ddlar permanece pressionado e opera préximo do
patamar de R$ 5,20, refletindo o enfraquecimento recente do real diante de fatores
domeésticos e globais. De um lado, o diferencial de juros, sustentado pela taxa Selic elevada,
atrai fluxo para os ativos de renda fixa locais; de outro, 0 aumento das incertezas fiscais € a
desconfianga em relacdo a estabilizacdo da divida publica brasileira atuamn como os
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principais vetores de desvalorizacdo cambial, elevando o prémio de risco exigido pelos
investidores.

A curva de juros brasileira apresentou fechamento desde a nossa Uultima
publicacao, movimento que resultou na redugao dos prémios em praticamente todos os
vértices da curva.

Grafico 02: Curva de juros futuros no Brasil
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Fonte: Bloomberg

Seguimos com perspectiva de juros elevados no mercado domeéstico, considerando
o equilibrio entre a melhora recente dos dados de inflacdo e a permanéncia dos riscos
fiscais, além das expectativas de inflacao ainda acima da meta.

Seguimos observando como principais riscos para o cenario domeéstico: (i) uma nova
aceleracao da inflacdo, em funcao de fatores climaticos, como o El Nifo; (ii) a continuidade
da deterioracao da situacéo fiscal brasileira; (iii) a dificuldade de ancoragem da trajetéria da
divida bruta do pais ao longo dos préoximos anos; e (iv) a proximidade das eleicdes, que pode
ampliar as incertezas no cenario econdmico e fiscal.
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Alocacao

Apesar do ambiente de incerteza tanto no cenario doméstico quanto externo,
seguimos identificando oportunidades nos titulos publicos brasileiros, favorecidas pelos
elevados niveis das taxas de juros e pelos prémios atualmente incorporados aos ativos de
renda fixa.

Diante disso, optamos por realizar uma alteracdo nas carteiras recomendadas, com
o objetivo de buscar ganho adicional por meio dos titulos prefixados de média duracao.

Adicionalmente, mantemos uma visdo positiva para os titulos atrelados ao IPCA,
considerando que os niveis atuais de retorno real, superiores a 7,5%, permanecem atrativos.

Esses ativos oferecem uma combinagcdo interessante entre protecdo contra a
inflacdo e possibilidade de ganhos reais no horizonte de médio e longo prazo.

Carteira recomendada perfil conservador

A carteira recomendada para o perfil conservador apresentou desempenho positivo
e acima do CDI. Esse resultado refletiu, principalmente, fechamento na curva de juros.

Mantemos a estrutura da carteira com maior parcela em titulos pds-fixados, dado
que, em nosso cenario-base, esses ativos devem continuar oferecendo carrego atrativo ao
longo do ano.

No entanto, neste més, optamos por realizar um pequeno ajuste nas carteiras,
elevando em 2,5% a posicao no titulo prefixado com vencimento em 2029, em
contrapartida a reducéo da exposicao ao titulo indexado ao IPCA (IPCA+) com vencimento
em 2027.

A decisdo busca aproveitar a taxa de 14,30% ao ano oferecida pelo titulo prefixado,
atualmente acima da Selic. Em nossa visdo, a taxa basica de juros podera ficar em
patamares inferiores ao longo dos préximos meses, o que pode favorecer a valorizacao do
titulo e proporcionar um retorno adicional em uma janela de investimento de médio prazo,
de aproximadamente dois anos e meio.

Importante ressaltar que mantemos uma visdo positiva para os titulos indexados
(IPCA+), principalmente para os vencimentos entre 2032 e 2035, com juros reais por volta
de 8%.
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Tabela 02: Alocacao recomendada para o perfil conservador

julho /26 Agosto/26 Alteragao
PRE-FIXADO 7,5% 10,0% +2,5%
Curto 0,0% 0,0% 0,0%
Médio 7.5% 10,0% +2,5%
Longo 0,0% 0,0% 0,0%
INFLACAO 22,5% 20,0% -2,5%
Curto 5,0% 2,5% -25%
Médio 17,5% 17,5% 0,0%
Longo 0,0% 0,0% 0,0%
POS-FIXADO 70,0% 70,0% 0,0%

Fonte: EQI Research
Carteira recomendada perfil moderado

A carteira recomendada para o perfil moderado apresentou desempenho positivo no
periodo, acima do CDI.

Neste més, realizamos um movimento pontual na carteira, aumentando em 2,5% a
exposicao ao titulo prefixado com vencimento em 2029, em contrapartida a reducao da
posicao no titulo atrelado ao IPCA com vencimento em 2027.

A decisao esta relacionada a atratividade da taxa prefixada, atualmente em 14,30%
ao ano, que consideramos elevada quando comparada ao nivel atual da Selic. Nossa
expectativa é de que a taxa basica de juros possa recuar nos proximos meses e ficar abaixo
desse patamar. Dessa forma, entendemos que o titulo prefixado oferece uma oportunidade
interessante de captura de retorno em um horizonte de médio prazo, de aproximadamente
dois anos e meio.

Seguimos observando os titulos indexados a inflacado como a melhor relagéo entre
risco e retorno, no entanto, neste momento, entendemos que a atratividade das taxas
prefixadas justifica um movimento tatico de aumento de exposicao nessa classe.

A movimentacao eleva marginalmente a duracao da carteira.

O mercado fala, a gente traduz 8



EQI.....

20 de agosto de 2026

Tabela 03: Alocacao recomendada para o perfil moderado

julho/26 Agosto/26 Alteragao
PRE-FIXADO 15,0% 17,5% +2,5%
Curto 0,0% 0,0% 0,0%
Médio 12,5% 15,0% 25%
Longo 2,5% 2.5% 0,0%
INFLAGAO 32,5% 30,0% -2,5%
Curto 2.5% 0,0% -2.5%
Médio 25,0% 25,0% 0,0%
Longo 5,0% 5,0% 0,0%
POS-FIXADO 52,5% 52,5% 0,0%

Fonte: EQI Research
Carteira recomendada perfil arrojado

A carteira recomendada para o perfil arrojado terminou o periodo com resultado
positivo, acima do CDI, mantendo uma estratégia direcionada ao aproveitamento das
oportunidades proporcionadas pelo atual patamar elevado das taxas de juros.

Neste més, realizamos uma alteracdo pontual na carteira, aumentando em 2,5% a
alocacdo em titulos prefixados com vencimento em 2029. Para viabilizar esse ajuste,
reduzimos a exposic¢ao ao titulo indexado a inflagdo com vencimento em 2027.

A mudanca tem como objetivo aproveitar a taxa de 14,30% ao ano oferecida pelo
titulo prefixado. Em nossa analise, esse nivel de remuneracdo é atrativo, especialmente
diante da expectativa de que a Selic possa ficar abaixo desse patamar nos proximos meses.

Mesmo com esse ajuste tatico, os titulos indexados a inflacdo continuam sendo
nossa principal escolha no horizonte estrutural. As taxas reais seguem em niveis elevados
e, além de protegerem o investidor contra a inflagao, podem proporcionar ganhos adicionais
caso haja uma melhora do cenario macroeconémico e uma consequente reducao dos juros
reais.

Dessa forma, seguimos com uma carteira diversificada entre titulos prefixados e
indexados a inflagdo, combinando a busca por retorno real elevado com a possibilidade de
ganhos decorrentes de uma eventual queda das taxas de juros.

Ao mesmo tempo, permanecemos atentos a trajetéria da inflacdo, as expectativas
para a politica monetaria e, principalmente, a evolu¢cao do cenario fiscal, fatores que podem
gerar maior volatilidade nos ativos de renda fixa.
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Tabela 04: Alocacao recomendada para o perfil arrojado

julho/26 Agosto/26 Alteracao
PRE-FIXADO 20,0 % 22,5% +2,5%
Curto 0,0% 0,0% +0,0%
Médio 15,0% 17,5% +2,5%
Longo 5,0% 5,0% 0,0%
INFLACAO 37,5% 35,0% -2,5%
Curto 2,5% 0,0% -25%
Médio 25,0% 25,0% 0,0%
Longo 10,0% 10,0% 0,0%
POS-FIXADO 42,5% 42,5% 0,0%

Fonte: EQI Research
Como alocar RS100mil

A partir do nosso cenario base e das recomendagdes de carteira por perfil descritas
anteriormente (tabela 02, tabela 03 e tabela 04), definimos uma alocacédo de renda fixa
(tabela 05), considerando investimentos apenas em titulos publicos.

Tabela 05: Carteira R$100 mil por perfil

Conservador Moderado Arrojado
PRE-FIXADO 10.000,00 17.500,00 22.500,00
LTN - janeiro/29 10.000,00 15.000,00 17.500,00
LTN - janeiro/30 - 2.500,00 5.000,00
INFLAGAO 20.000,00 30,000,00 35,000,00
NTN-B —maio/27 2.500,00 0.000,00 0.000,00
NTN-B —janeiro/32 2.500,00 2.500,00 2.500,00
NTN-B maio/35 15.000,00 22.500,00 22.500,00
NTN-B agosto/60 - 5.000,00 10.000,00
POS-FIXADO 70.000,00 52.500,00 42.500,00
LFT - mar¢o/30 70.000,00 52.500,00 42.500,00

Fonte: EQl Research
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Grafico 03: Alocacao recomendada por perfil
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Fonte: EQl Research

Desempenho das carteiras recomendadas

Desde a ultima atualizagcdo, as carteiras recomendadas apresentaram desempenhos
positivos no periodo.

e A carteira recomendada para o perfil conservador teve alta de 1,30% no periodo,

130,7% do CDI.

e A carteirarecomendada para o perfil moderado teve alta de 1,52% no periodo, 152,5%
do CDI.

e A carteira recomendada para o perfil arrojado teve alta de 1,63% no periodo, 163,5%
do CDI.

O mercado fala, a gente traduz 11



EQI.....

20 de agosto de 2026

Tabela 06: Alocacao recomendada por perfil — Titulos Publicos

Conservador Moderado Arrojado
PRE-FIXADO 10,0% 17,5% 22,5%
LTN - janeiro/29 10,0% 15,0% 17,5%
LTN - janeiro/30 0,0% 25% 5,0%
INFLAGAO 20,0% 30,0% 35,0%
NTN-B — maio/27 2,5% 0,0% 0,0%
NTN-B - janeiro/32 2,5% 2,5% 2,5%
NTN-B maio/35 15,0% 225% 225%
NTN-B agosto/60 0,0% 5,0% 10,0%
POS-FIXADO 70,0% 52,5% 42,5%
LFT — marg¢o/30 70,0% 52,5% 425%

Fonte: EQIl Research

Tabela 07: Desempenho das carteiras recomendadas por perfil

Retorno
Perfil / indice Periodo % do CDI Acumulado % do CDI
Conservador 1,30% 130,7% 29,2% 93,9%
Moderado 1,52% 152,5% 26,8% 86,1%
Arrojado 1,63% 163,5% 25,7% 82,8%
IMA-Geral 1,35% 135,8% 272% 875%
CDI 0,99% 100,0% 31,1% 100,0%

Fonte: EQIl Research
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Grafico 04: Desempenho das carteiras recomendadas por perfil
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Exoneracao de Responsabilidade

Este relatério foi produzido pela EQI Investimentos Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“EQI Investimentos”). O conteldo dos relatérios
né&o pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte, sem
o consentimento prévio e expresso da EQIl Research. Nossas andlises sdo baseadas em informagdes obtidas junto a fontes publicas que
consideramos confidveis na data de publicagéo, dentre outras fontes. Na medida em que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estao
naturalmente sujeitas a mudangas. O conteldo dos relatérios € gerado consoante as condigdes econémicas, de mercado, entre outras, disponiveis
na data de sua publicagéo, de modo que as conclusdes apresentadas estéo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores sobre os
quais a EQl Research nao tem qualquer controle. Cada relatério somente é valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem
prejudicar suas conclusdes. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A EQl Research busca, mas néo
assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar, retificar ou anular tais relatérios em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Nossos relatérios possuem cardter informativo e néo representam oferta de negociagéo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
em qualquer jurisdigao. As andlises, informagdes e estratégias de investimento tém como unico propdsito fomentar o debate entre os analistas da
EQI Research e os seus clientes. A EQl Research ressalta que os relatérios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou
contdbil. O conteudo dos relatérios ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com relagéo ao passado ou ao futuro, nem
como recomendagao para qualquer fim. Cada cliente deve, portanto, desenvolver suas préprias andlises e estratégias.

As informagdes disponibilizadas no conteldo deste relatério ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagéo financeira
ou necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de informagdes no processo decisério do
investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagéo
minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada neste relatério constitui indicacéo
de que a estratégia de investimento ou potenciais recomendagdes citadas sdo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as
circunstancias individuais do destinatario e tampouco constituem uma recomendagéo pessoal.

Os produtos e servigos mencionados nos relatérios podem néo estar disponiveis em todas as jurisdicdes ou para determinadas categorias de
investidores. Adicionalmente, a legislagdo e regulamentagéo de protegdo a investidores de determinadas jurisdigdes podem néo se aplicar a
produtos e servigos registrados em outras jurisdi¢cdes, sujeitos a legislagcéo e regulamentacéao aplicavel, além de previsdes contratuais especificas.
O recebimento do conteudo dos relatérios ndo faz com que vocé esteja automaticamente enquadrado em determinadas categorias de
investimento necessarias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A verificacdo do perfil de investimento de cada investidor devera,
portanto, sempre prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos
reservamos ao direito de eventualmente recusarmos determinadas operagdes que néo sejam compativeis com o seu perfil de investimento.

A EQI Research ou empresas a nés ligadas mantém, ou tem a intengcé&o de manter, relagdes comerciais com determinadas companhias cobertas
nos relatérios. Por esta razéo, os clientes devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os objetivos
dos relatérios. Os clientes devem considerar os relatérios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de decisdo de seus
investimentos.

A EQI Research confia no uso de barreiras de informacéo para controlar o fluxo de informagéo contida em uma ou mais dreas dentro da EQI
Research, em outras areas, unidades, grupos e filiadas. A remuneracao do analista responsavel pelo relatério € determinada pela dire¢céo da EQI
Research e pelos diretores seniores da EQl Investimentos.

A EQI Research nao se responsabiliza assim como nao garante que os investidores irdo obter lucros. A EQl Research tampouco ird dividir qualquer
ganho de investimentos com os investidores assim como néo ird aceitar qualquer passivo causado por perdas. Os investimentos envolvem riscos
e os investidores devem ter prudéncia ao tomar suas decisdes de investimento. A EQl Research nao tem obrigac¢des fiducidrias com os destinatarios
dos relatdrios e, ao divulga-los, ndo apresenta capacidade fiduciaria.

A EQI Research, suas empresas afiliadas, subsididrias, seus funcionarios, diretores e agentes néo se responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo
oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do contetdo dos relatdrios.

Certificagéo dos analistas: Cada analista da drea de Andlise & Research primariamente responsével pelo contelddo desse relatdério de investimentos,
total ou em parte, certifica que: i) Todos os pontos de vista expressos refletem suas opinides e pontos de vista pessoais sobre as agdes e seus
emissores e tais recomendagdes foram elaboradas de maneira independente, inclusive em relagéo a EQl Research e / ou suas afiliadas, conforme
o caso. ii) nenhuma parte de sua remuneragdo foi, € ou serd, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinides
especificas aqui contidas ou relacionadas ao prego de qualquer valor mobilidrio discutido neste relatério.

Parte da remuneracdo do analista € proveniente dos lucros da EQl Research como um todo e/ou de suas afiliadas e, consequentemente, das
receitas oriundas de transagdes realizadas pela EQI Investimentos e / ou suas afiliadas.

Quando aplicavel, o analista responsavel por este relatério e certificado de acordo com as normas brasileiras sera identificado em negrito na
primeira pagina deste relatério e serd o primeiro nome na lista de assinaturas.
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